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FAVOK' ten Net Kara Gelisim (Mn TL) - Son Ceyrek

Hisse Bilgileri

Sirket Bilgi Notu / 30 Temmuz 2025
TAVHL / TAV Havalimanlan
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Gugll Operasyonel Gorliniime ragmen Kur ve Vergi
En Diisiik 248.50 248.50 207.50
Kaynakii Net Zarar ¥
Fiyat  En Yiiksek 269.00 27975 293.25
Tav Havalimanlari Holding A.$. 2C25'te 19,5 milyar TL hasilat geliri elde Ortalama 25535 264.45 252.27
etti. Piyasa beklentisine paralel bir gériinim sergileyen ciro rakaminda Geti TAVHL -5.5% -2.2% -7.7%
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!<onsensus 20 mllyar TL sewyesm.d.eydl. Bu sonyqlarla gec;tlglmlz yilin BIST100 - Géreceli -4.4% 12.3% 5.5%
ilk yarisinda 25 milyar TL satis geliri elde eden sirket, bu yilinilk 6
aylngla /@5 art.l§la 34 milyar TL sgylyeglne L_Jlgstl..GurT_\ruksuz satis Son 1Yilda 100 TL Ne Oldu?
buyumesindeki ivmelenme, Almati'deki yeni ticari faaliyet alanlari ve
f|yat. grtlslan (?Iur.Od.akl blylmeyi desvt'ekIeY.en ana un;urlair oId.u. Brut kar — XU100 — TAVHL USD-TCMB
marjl ise gegtigimiz yilin ayni geyregine gore paralellik gosterirken,
1C25'e gore 370 bps seviyesinde genisleme gosterdi(%38,74). 130
Trafik verilerinin gegtigimiz yilin ilk yarisina gore %4 artis gosterdigi 120
B6A25'te Antalya Havalimani yatay bir performans gosterdi. Aimati, A 110
Tunus, Glrcistan ve Medine havalimanlari trafigi ise bliylimede itici gli 100
oldu. Ciro kirilimlarinda ayrica faaliyet gelirleri yer hizmetleri, yiyecek 90
icecek, kiralama ve reklam gibi segmentlerdeki gglu blyimeyle 823 80
milyon Euro seviyesine ulagmis oldu. 70
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Sirket FAVOK rakamlarinda 2C25'te 6,4 milyar TL karlilik billdirdi ve
= . S .. e 01-10-24 01-01-25 01-04-25 01-07-25
FAVOK rakami mevsimselliginde etkisiyle 4C24 ve 1C25'ten itibaren
toparlanmasini siirdiirdii. Ayrica FAVOK marjji geyreklik olarak %32,50 o .
parian o Y o ey ) N [ TRE T 6A24 6A25 De§. 1625 2G25 Ded.
seviyesiyle gegtigimiz yilin ayni geyregine gore kuvvetli seyrini
sUrdurd. Net Satiglar 25075 33958 35.4% 14,419 19,539 36.5%
Satis ve ciro buylmlerine karsilik Tav Havalimanlan 2C25'te 191,5 Briit Kar 9638 13157 36.5% 5051 8105 40.9%
milyon TL nej: z"arar a(;!kladl. Konsensus sirketin 825 milyon TL net ka!‘ Esas Faaliyet Kan 4860 6239 28.4% 2054 4185 32.9%
aclklamasi yonundeydi. Net zarari olusturan temel nedenler ertelenmis
vergi geliri etkisi ve kur farklari oldu. FAVOK 7231 9756  34.9% 3405 6351 411%
Sirket 2025 yilina dair beklentilerinde 1,75 - 1,85 miyar Euro ciro NetKar/Zarar 2,806 -1,930 - 1738  -192 -
hedefliyor. Toplam 110 - 120 milyon yolcu trafigi hedefleyen sirketin Marjlar
520-590 mllyop Euro FAYOK peklent|3| bulunuyor. Yatlrlm . Briit Kar Marjt 384% 387% 03yp 350% 415% 6.4yp
harcamalarinin ise Almati yeni yatinm programi harig 140 - 160 milyon )
euro bandinda olmasi bekleniyor. EFK Kar Mariji 19.4% 184% -10yp 142% 214% 72yp
FAVOK Marji 288% 28.7% -01yp 236% 32.5% 8.9yp
Net Kar Mariji n2% -57% -169yp -121% -1.0% Mdyp
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Aktifler (Mn TL) 2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.

Sirket Bilgi Notu / 30 Temmuz 2025
TAVHL / TAV Havalimanlan

Donen Varliklar 21,516 17.7% 34,672 201% 33,881 17.4% 39,522 17.3% 16.7%
Nakit ve Benzerleri 6,478 5.3% 18,045 10.5% 12,825 6.6% 14,227 6.2% 10.9%
Ticari Alacaklar 3,834 3.2% 5,547 3.2% 6,381 3.3% 8,972 3.9% 40.6%
Stoklar 1136 0.9% 1,695 1.0% 1,876 1.0% 2,202 1.0% 17.4%
Duran Varliklar 99,751 82.3% 137,409 79.9% 160,572 82.6% 188,927 82.7% 17.7%
Finansal Yatinmlar 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% ad.
Maddi Duran Varlklar 15,572 12.8% 28,410 16.5% 38,484 19.8% 32,126 141% -16.5%
Maddi Olmayan Duran Varliklar 52,424 43.2% 62,744 36.5% 68,941 35.5% 101,748 44.5% 476%
Toplam Varliklar (Aktifler) 121,268 100.0% 172,082 100.0% 194,453 100.0% 228,449 100.0% 17.5%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Kisa Vadeli Yiikimliiliikler 23,097 19.0% 36,636 21.3% 44731 22.7% 50,900 22.3% 15.3%
Kisa Vadeli Borglanmalar 9,794 81% 1,854 6.9% 1,672 6.0% 13116 5.7% 12.4%
Uzun Vadeli Borclanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 3,972 3.3% 6,154 3.6% 6,909 3.6% 7,064 31% 2.2%
Ticari Borglar 2,060 1.7% 3,825 2.2% 3,759 1.9% 4,733 21% 25.9%
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 65,914 54.4% 81,739 475% 86,838 44.7% 106,323 46.5% 22.4%
Uzun Vadeli Borglanmalar 32,077 26.5% 46,202 26.8% 57,60 29.4% 63,841 27.9% Nn7%
Toplam Yiikiimliiliikler 89,0M 73.4% 118,375 68.8% 130,969 67.4% 157,223 68.8% 20.0%
Toplam Ozkaynaklar 31,730 26.2% 53,084 30.8% 62,920 32.4% 70,442 30.8% 12.0%
Odenmis Sermaye 363 0.3% 363 0.2% 363 0.2% 363 0.2% 0.0%
Gecmis Yil Karlari veya Zararlari 3,755 31% 13,669 7.9% 20,736 10.7% 20,521 9.0% -1.0%
Net Donem Kari veya Zarari 51 0.0% 3,002 17% -1,673 -0.9% -1,686 -0.7% 0.8%
Toplam Kaynaklar (Pasifler) 121,268 100.0% 172,082 100.0% 194,453 100.0% 228,449 100.0% 17.5%
2023/06 Dikey 2024/06 Dikey 2025/03 Dikey 2025/06 Dikey Deg.
Net Satiglar 11,985 100.0% 25,075 100.0% 14,419 100.0% 33,958 100.0% 35.4%
Satislarin Maliyeti 7,639 63.7% 15,438 61.6% 9,367 65.0% 20,801 61.3% 34.7%
Briit Kar (Zarar) 4,347 36.3% 9,638 38.4% 5,051 35.0% 13157 38.7% 36.5%
Faaliyet Giderleri 2,267 18.9% 4,778 191% 2,997 20.8% 6,918 20.4% 44.8%
Genel Yonetim Giderleri 2,226 18.6% 471 18.8% 2,969 20.6% 6,843 20.2% 45.3%
Pazarlama Giderleri 1 0.3% 67 0.3% 28 0.2% 74 0.2% 1.0%
Arastirma ve Gelistirme Giderleri 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% 0 0.0% a.d.
Net Esas Faaliyet Kari veya Zaran 2,080 17.4% 4,860 19.4% 2,054 14.2% 6,239 18.4% 28.4%
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 654 5.5% 912 3.6% 336 2.3% 668 2.0% -26.8%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler 554 4.6% 756 3.0% 230 1.6% 418 1.2% -44.7%
Esas Faaliyet Kari veya Zarari 2,179 18.2% 5,016 20.0% 2,161 15.0% 6,489 191% 29.4%
FAVOK (Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar) 3,166 26.4% 7231 28.8% 3,405 23.6% 9,756 28.7% 34.9%
Faaliyet Kari veya Zarari 2,179 18.2% 5,016 20.0% 2,61 15.0% 6,489 191% 29.4%
Finansman Gelirleri 65 0.5% 164 0.7% 125 0.9% 324 1.0% 98.2%
Finansman Giderleri 2,182 18.2% 3104 12.4% 2,408 16.7% 5182 15.3% 67.0%
Vergi Oncesi Kar veya Zarar 698 58% 3,526 141% -867 -6.0% 232 0.7% -93.4%
Ana Ortaklik Donem Kari veya Zarari -32 -0.3% 2,806 1M.2% -1,738 -121% -1,930 -57% a.d.
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Finansal Oranlar

Sirket Bilgi Notu / 30 Temmuz 2025
TAVHL / TAV Havalimanlan

2023/06 2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Briit Kar Marji (Ceyreklik) 406% 45.9% 331% 361% 40.2% 44.9% 22.9% 35.0% 41.5%
EFK Marji (Ceyreklik) 23.7% 31.3% 6.8% 15.9% 22.0% 28.8% -4.7% 14.2% 21.4%
FAVOK Mariji (Ceyreklik) 33.3% 42.9% 18.4% 25.4% 31.5% 38.6% 15.7% 23.6% 32.5%
Net Kar Marji (Ceyreklik) 12.8% 45.7% 20.3% 2.8% 17.5% 20.8% -0.4% -121% -1.0%
Ozsermaye Karlilik 6.2% 176% 21.8% 23.9% 24.4% 17.7% 12.5% 8.0% 3.0%
Aktif Karlilk 1.6% 51% 6.3% 6.9% 71% 5.4% 3.9% 2.5% 0.9%

BUYUME 2023/06  2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Net Satis Biiyiime (Geyreklik) 61.9% 99.7% 83.8% M2.7% 106.7% 55.2% 48.6% 34.0% 36.5%
EFK Biiylime (Geyreklik) 26.3% 110.9% 26.4% 2931% 91.5% 42.6% - 20.0% 32.9%
Faaliyet Giderleri Biiyiime (Geyreklik) 122.0% 59.1% 72.7% 98.3% 122.4% 71.8% 56.1% 378% 50.6%
FAVOK Biiyiime (Ceyreklik) 46.5% mM.4% 88.9% 2171% 95.3% 39.6% 26.4% 24.8% 411%
Net Kar Biiyiime (Ceyreklik) 40.8% 2431% 7121.0% - 182.6% -29.3% - - -

2023/06  2023/09  2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Finansal Borg / Toplam Borg 51.5% 51.8% 53.7% 551% 54.2% 53.8% 57.0% 57.8% 53.4%
Toplam Borg / Ozsermaye 280.5% 245.8% 235.7% 230.8% 223.0% 213.5% 201.5% 208.2% 223.2%
Net Borg / FAVOK 5.4% 3.4% 3.4% 3.6% 3.0% 2.5% 2.9% 3.3% 3.3%
Cari Oran 0.9% 1.2% 12% 11% 0.9% 11% 11% 0.8% 0.8%

FAALIYET 2023/06  2023/09 2023/12 2024/03 2024/06 2024/09 2024/12 2025/03 2025/06
Ticari Alacak Devir Siiresi (Giin) 476% 45.8% 43.2% N1% 38.0% 34.8% 33.5% 33.6% 356%
Stok Devir Siiresi (Giin) 29.6% 22.7% 19.4% 16.8% 16.0% 16.4% 15.5% 15.6% 15.6%
Ticari Borg Devir Siiresi (Giin) 41.0% 45.3% 34.8% 31.6% 371% 35.8% 28.3% 29.4% 36.2%
Nakit Dondiirme Siiresi (Giin) 36.2% 23.3% 27.8% 26.3% 16.9% 15.4% 20.7% 19.8% 15.0%
YASAL UYARI BOLUMU

Burada yer alan bilgiler Trive Yatinim tarafindan bilgilendirme amaciyla hazirlanmistir. Yatinm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda dedgildir.
Yatinm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, herhangi bir yatirim aracinin alm-satim Onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize
uygun olmayabilir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam ve dogru oldugu garanti edilemez; igerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Tim veriler, Trive
Yatinm tarafindan guvenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya gikabilecek hatalardanTrive Yatinm sorumlu

degildir.
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